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Escola de Administração de Empresas de São Paulo


CURSO: Mestrado e Doutorado em Administração de Empresas
DISCIPLINA: Private Equity e Venture Capital
PROFESSOR: Cláudio Vilar Furtado
PROGRAMA
OBJETIVOs DA DISCIPLINA
Esta disciplina oferece um programa avançado ao nível de pós-graduação stricto sensu àqueles que pretendem criar ou administrar fundos de private equity e venture capital (PE/VC) e realizar pesquisas acadêmicas e publicações, assim agregando ao estoque de conhecimento sobre o tema no país . O público-alvo também abrange empreendedores ou dirigentes de empresas investidas por estes fundos e gestores profissionais de fundos institucionais com investimentos em PE/VC.

O objetivo inicial do programa é oferecer um estudo abrangente da complexa indústria de PE/VC no Brasil e no mundo, ressaltando seus conceitos, instituições envolvidas, as principais diferenças entre os seus participantes e a forma como esta indústria financia e impulsiona o crescimento de empresas de capital fechado. Busca-se mostrar como os principais conceitos de finanças corporativas dão suporte às decisões dos gestores de fundos de PE/VC, além de abordar questões sobre a estruturação dos mesmos, seus aspectos legais e influência dos stakeholders em todo o processo. Em adição, será abordada a temática da economia financeira no contexto de empresas de capital fechado de rápido crescimento, sob a ótica das finanças corporativas (entrepreneurial finance). Será estabelecido um panorama geral do Private Equity, e sua abrangência. No entanto, seu foco será em especial o Venture Capital.

O curso foi desenvolvido para uma intensa utilização de estudos de caso e exposições de palestrantes convidados, além de cobrir uma extensa literatura da área de “entrepreneurial finance” e “corporate finance”. Especialistas da indústria de PE/VC, empreendedores, gestores de fundos de PE/VC e todos aqueles que prestam serviços a esse mercado, como advogados e analistas de bancos de investimento, devem ser convidados freqüentes.

CONTEÚDO RESUMIDO

	01. O Ciclo de Private Equity e Venture Capital

· Organização da Indústria

· Estrutura

· Organização dos Gestores de Fundos

02. O Ciclo de Private Equity e Venture Capital II

· Decisões de Investimento

03. O Ciclo de Private Equity e Venture Capital III

· Financiando o Crescimento e Obtendo Liquidez

04. Fundos e Futuro da Indústria

· Estruturação de Fundos

· Captação de Recursos

· Futuro da Indústria




METODOLOGIA

Pré-requisitos

O curso proposto demanda conhecimentos prévios de conceitos e técnicas de finanças corporativas e estratégia competitiva, assumindo que o aluno tenha cursado estas matérias previamente. Alguns casos demandarão familiaridade com conceitos de apreçamento de opções. Por isto, o curso aborda em maior profundidade os temas de avaliação e opções reais.

 Casos
O programa está baseado em estudos de caso. A ênfase neste método exige do aluno habilidade para discussão, argumentação e defesa do seu ponto de vista para a implementação de suas recomendações, fundamento-se nos aspectos aplicados da teoria de finanças.

 Livros-Texto


Foi selecionada uma gama de artigos e referências bibliograficas, buscando riqueza de pensamento e abrangência dos tópicos abordados.

Artigos


O programa aqui proposto reúne mais de 40 artigos – principalmente de origem internacional – sobre o tema PE/VC, alocados nos 4 módulos que compõem a disciplina. 

Tais textos devem ser complementados com a literatura brasileira, à medida que a pesquisa acadêmica nacional sobre PE/VC vem crescendo e gerando trabalhos de grande competência com o foco na economia brasileira. O site do GVcepe (www.cepe.fgvsp.br) contém informações atualizadas sobre esses novos conteúdos produzidos, que incluem working papers, artigos, notas técnicas, apresentações, dissertações e teses, bem como trabalhos de pesquisa em andamento no Centro e em outras instituições..

CRITÉRIO DE AVALIAÇÃO
Resolução e Discussão de Casos
40%

Term Paper
40%

Exame Final
20%


       Obs: Será conferido Certificado de Excelência Acadêmica na disciplina aos alunos que individualmente obtiverem a melhor nota no curso (conceito A, usualmente os 10% a 15% primeiros colocados), considerando todos os itens que integram o critério de avaliação de desempenho.
MATERIAL  DE LEITURA
 Livros-Texto

1- Venture Capital and Private Equity: A Casebook – Lerner, J, Hardymon, F. and Leamon, A. – (2005) – John Wiley & Sons. Livro texto da disciplina, referido no texto do programa como: [VC & PE]

2- A Indústria de Private Equity e Venture Capital – Primeiro Censo Brasileiro – Carvalho, A.G.; Ribeiro, L.L; Furtado, C.V. – Ed. Saraiva.– (2006). (referido no texto do programa como: [PE & VC no Brasil]

3- The Management of Strategy in the Marketplace. Cadote, E.R. & BRUCE, H.J., Thomson. (2003). (Livro texto para o Laboratório)

4-  “Angel Investing in Latin America (An Executive Briefing)”. O´Holloran, Rodrigues e Vergara. Batten Institute, University of Virginia. (2005) 

5- Empreendendo Novos Negócios em Corporações – Estratégias, Processos e Melhores Práticas. Seiffert, P. Editora Atlas. (2005)

6- Pioneering Portfolio Management. Swensen, D. F. Free Press. (2000)

7- Financing Small Enterprises in Developing Nations – Leeds, R.. Transnational Publishers. (2003).



Livros Complementares

· The Venture Capital Cycle - Gompers, P., Lerner, J. – (1999) – The MIT Press.

· The Money of Invention – Lerner, J. – (2001).

· Innovation and its Discontents – Lerner, J. – (2004).

· Venture Capital at The Crossroads. Bygrave and Timmons. Boston, MA; Harvard Business School Press. (1992)

· Beyond the J Curve – Meyer, Thomas; Mathonet, Pierre-Yves – John Wyley, England, 2006.

CronoGRAMA AULA a AULA
Módulo 1: O Ciclo de Venture Capital e Private Equity – Organização da Indústria, Estrutura e Organização dos Gestores de Fundos 

Aula 1
Tema: Introdução e Perspectivas da Indústria de  Private Equity e Venture Capital  (EUA e Brasil)

Exposição e Discussão: 


· Nexo desta Disciplina

· Perspectivas e Histórico da Indústria de  Venture Capital e Private Equity nos EUA e Brasil

Leituras Obrigatórias: 

· “Private Equity Today and Tomorrow.” [VC & PE.  Páginas 1-9]

· Perspectivas da indústria de Private Equity e Venture Capital no Brasil  e  seus Participantes. [VC & PE no Brasil.  Capítulos 1 e 5]

· The Structure and Governance of Venture Capital Organizations, W. A. Sahlman, JFE 27 (1990) p. 473-521 North-Holland [Seções 1 a 3]

Leituras Complementares:

· The Economics of Small Business Finance: The Roles of Private Equity and Debt Markets in the Financial Growth Cycle. Berger, A.; Udell, G., Journal of Banking and Finance, Roma, n.22, p.613-673, August 1998.

· The Changing Face of the European Venture Capital Industry: Facts and Analysis. Bottazzi, L.; Da Rin, M.; Hellman, T., Journal of Private Equity, v.7, n.2, p.26-53, Spring 2004.

· Private Equity Investing in Emerging Markets, Leeds, R.; Sunderland, J., Journal of Applied Corporate Finance, v.15, n.4, p.8-16, Spring 2003.

Aula 2

Tema: Perspectivas da Indústria de Private Equity e Venture Capital (EUA e Brasil): Desafios da Carreira Profissional do Gestor de Fundos

Caso – Apresentação e Discussão: Martin Smith: January 2002 [VC&PE. Páginas 10-20]  

Leituras Obrigatórias:

· “Private Equity Today and Tomorrow.” [VC & PE.  Pages 1-9]

· Perspectivas da indústria de Private Equity e Venture Capital no Brasil  e  seus Participantes. [VC & PE no Brasil.  Capítulos 1 e 2]

· The Structure and Governace of Venture Capital Organizations, W. A. Sahlman, JFE 27 (1990) p. 473-521 North-Holland [Seções 1 a 3]

· “Private Equity Today and Tomorrow.” [VC & PE.  Páginas 1-9]

· “How to Choose and Approach a Venture Capitalist.” G. Jackson Tankersley, Jr. 

· “Meeting With the Venture Capitalist.” Wayne B. Kingsley.  

Leituras Complementares:

· “Venture Capital: More than Money.” Dr. Jeffry A. Timmons e Dr. Harry J. Sapienza.  

· Financing Entrepreneurial Ventures.  “Sources of Capital: An Overview, Equity Capital Sources, Government Financing Sources.” Jeffry A. Timmons.

· The Changing Face of the European Venture Capital Industry: Facts and Analysis. Bottazzi, L.; Da Rin, M.; Hellman, T., Journal of Private Equity, v.7, n.2, p.26-53, Spring 2004.

Sugestão de Tema para Palestra: Carreiras em Private Equity e Venture Capital no Brasil. Apresentado por sócio de empresa gestora de fundos de PE/ VC.

Aula 3

Tema: Estruturação de um Fundo de Venture Capital e Avaliação de Oportunidade de Negócio

Caso – Apresentação e Discussão:
ONSET Ventures (HBS)


Leituras Obrigatórias:

· “Module 1: The Private Equity Cycle.” [VC&PE.  Páginas 21-24] 

· O Ciclo de Private Equity e Venture Capital no Brasil. [VC & PE no Brasil.  Capítulo 3, seções 3.1; 3.2 e 3.3]

· “Relationship between Venture Capitalist and Entrepreneur.”  Brook H. Byers  

· The Structure and Governace of Venture Capital Organizations, W. A. Sahlman, JFE 27 (1990) p. 473-521 North-Holland [Seções  6 e 7]   

· “What do Venture Capitalists Do?” Groman, Michael (McKinsey & Company) & Sahlman, William. Harvard Business School (1987)

· “On the Fundamental Role of Venture Capital”. Hellmann, Thomas & Puri, Manju – Federal Reserve Bank of Atlanta (2002)

Leitura Complementar:

· “How Much Money Does Your New Venture Need?”  James McNeill Stancill

· Private Equity Investing in Emerging Markets, Leeds, R.; Sunderland, J., Journal of Applied Corporate Finance, v.15, n.4, p.8-16, Spring 2003.

Aula 4

Tema: Estrutura de Fundos de PE/ VC e as Relações entre seus Cotistas (EUA, Europa e Brasil)

Caso – Apresentação e Discussão:
Acme Investment Trust: January 2001 [VC&PE. Páginas 52-63]

Leituras Obrigatórias:

· “A Note on Private Equity Partnership Agreements.”   [VC&PE.  Páginas 64-75]

· A Governança entre Gestores e Investidores [VC & PE no Brasil.  Capítulo 4]

Leituras Complementares:
· Regulamento do Fundo FIP – Novarum de Empresas Emergentes e Inovadoras. (Gestor: Jardim Botânico Partners)

· The Structure and Governace of Venture Capital Organizations, W. A. Sahlman, JFE 27 (1990) p. 473-521 North-Holland [Seções 4 e 5]   

Sugestão de tema para Palestra:
Experiências recentes de estruturação de fundos de PE/ VC no Brasil: Aspectos contratuais decorrentes das categorias de investidores qualificados. Apresentado por advogados especializados.

Módulo 2: O Ciclo de Venture Capital e Private Equity – Decisões de Investimentos

Aula 5

Tema: Decisões de Investimento: Avaliação de Alternativas do Ponto de Vista do Gestor do Fundo de PE/ VC (Modelos Tradicionais)

Caso – Apresentação e Discussão: Martin Smith: May 2002 

Leituras Obrigatórias:

· “Module 2: The Private Equity Cycle: Investing.”  [VC&PE. Páginas 137-142]

· “How Venture Capitalists Evaluate Potential Venture Opportunities.”  Lauren  Barley and Michael J. Roberts.  
· “Using APV: A Better Tool for Valuing Operations” , Luehrman Timothy, Harvard Business Review – Junho 1997.

· The Structure and Governance of Venture Capital Organizations, W. A. Sahlman , JFE 27 (1990) p. 473-521 North-Holland [Seção 6]

Leitura Complementar:

· “Structuring Venture Capital Investments.”  Jonathan E. Cole, Esq and Albert L. Sokol, Esq.
· Toward a Model of Venture Capital Investment Decision Making. Fried, V.; Hisrich, R., Financial Management, Tampa, v.23, n.3, p.28-37, Autumn 1994.

· What do Investors Look for in a Business Plan?: A Comparison of the Investment Criteria of Bankers, Venture Capitalists and Business Angels. Mason, C.; Stark, M., International Small Business Journal, v. 22, n.3, p.227-248, June 2004.

· VCs’ Decision Processes: Evidence Suggesting More Experience may not Always be Better. Shepherd, D.; Zacharakis, A.; Baron, R., Journal of Business Venturing, v.18, n.3, p.381-401, May 2003.

· A Model of Venture Capitalist Investment Activity. Tyebjee, T.; Bruno, A., Management Science, v.30, n.9, p.1051-1066, September 1984.

· Banks versus Venture Capital: Project Evaluation, Screening, and Expropriation. Ueda, M., Journal of Finance, v.59, n.2, p.601-621, April 2004.

Sugestão de tema para Palestra: Decisão de investimentos privados no setor de saúde e/ ou farmacêuticos no Brasil, oferecida por sócio de empresa gestora com investimento no setor.
Aula 6

Tema: Decisões de Investimento: Avaliação de Alternativas do Ponto de Vista do Gestor do Fundo de PE/ VC (Os Métodos de Venture Capital e de Opções Reais)

Caso – Apresentação e Discussão: Mandic BBS: An Enterpreneurial Harvesting Decision, HBS, 2000.

Leituras Obrigatórias:

· “Module 2: A Note on Valuation in Private Equity Settings.”  [VC&PE. Páginas 204-223]

· Opções Reais – Revisão Conceitual. Rochman, R. – Nota Técnica, 2006.

· What Do Entrepreneurs Pay for Venture Capital Affiliation? Hsu, D., Journal of Finance, Cambridge, v. 59, n.4, p.1805-1844, 2004.

· The Determinants of Venture Capital Portfolio Size: Empirical Evidence. Cumming, D., Journal of Business, v.79, n.3, 2006: no prelo.

Atividades: Preleção pelo Professor e Solução de Exercícios
Aula 7

Tema: Decisões de Investimento: Avaliação de Alternativas do Ponto de Vista do Gestor do Fundo de PE/ VC (Investimentos e Due Diligence em empreendimentos tecnológicos em Early Stage)

Caso – Apresentação e Discussão: Adams Capital Management: March 2002 
Leituras Obrigatórias:

· “Valhalla Partners Due Diligence.”  William A. Sahlman.  

· Financing Small Enterprises in Developing Nations. Leeds, R. S.Transnational Publishers. (2003). Introduction e Capítulo 5.

Leitura Complementar:

· “Angel Investing in Latin America (An Executive Briefing)”. O´Holloran, Rodrigues e Vergara. Batten Institute, University of Virginia. (2005) (Seção 2 – Brasil, Capítulos 4, 5, 6,7 e 8 – Páginas 27 a 58)

· Staging of Venture Financing, Investor Opportunism and Patent Law. Bigus, J., In. EFMA 2004 Basel Meetings, 2004.

· VC investor behaviour in the Backing of UK High Technology Firms: Financial Reporting and the Level of Investment. Reid, G.; Smith, J., CRIEFF Discussion Papers 0510, Centre for Research into Industry, Enterprise, Finance and the Firm, 2005.

· Picking Winners or Building Them? Alliance, Intellectual, and Human Capital as Selection Criteria in Venture Financing and Performance of Biotechnology Startups. Baum, J.; Silverman, B., Journal of Business Venturing, v.19, n.3, p.411-436, May 2004.

Aula 8

Tema: Avaliação de Participação na Empresa Investida: Influência dos Termos e Condições do Negócio

Caso – Apresentação e Discussão:
Advent International e TOTVS 

Leituras Obrigatórias:

· “A Note on Valuation in Private Equity Settings.”  [VC & PE.  Páginas 204-223]

· Opções Reais – Revisão Conceitual. Rochman, R. – Nota Técnica, 2006.

· The Structure and Governace of Venture Capital Organizations, W. A. Sahlman, JFE 27 (1990) p. 473-521 North-Holland [Seções 7, 8 e 9]   

Sugestão de tema para Palestra: Estruturação de Participação em empresas investidas: Desenvolvimentos recentes. Deverá ser realizada por advogado especializado em estruturação de negócios e gestor de fundo internacional de PE/ VC.

Aula 9

Tema: Financiando o Crescimento: A decisão Integrada de Financiamento e Investimento em Empresas Maduras

Caso – Apresentação e Discussão: The Fojtasek Companies and Heritage Partners. Março, 1995.

Leituras Obrigatórias:

· “Negotiating Venture Capital Financings.”  Richard D. Harroch.  

· “A Note on Private Equity Securities.”  [VC & PE.  Páginas 288-295]

· O Ciclo de Private Equity e Venture Capital no Brasil. [VC & PE no Brasil.  Capítulo 3, item 3.4]

Leitura Complementar:

· “Structuring the Financing.”  Stanley C. Golder.  
Sugestão de tema para Palestra: Investimento de PE/ VC em empresas consolidadas (Late Stage) proferida por gestor de fundo

Módulo 3: O Ciclo de Venture Capital e Private Equity – Financiando o Crescimento e Obtendo Liquidez 

Aula 10

Tema: Fundos de PE/ VC com Foco em Controle Acionário (Fundos de Leveraged-Buyout)

Caso – Apresentação e Discussão:
Brazos Partners - The CoMark LBO, [VC & PE.  Páginas 236 - 256]

Tarefa especial: Os grupos recebem incumbência de preparar relatório para apresentação na 15ª aula: tendências de indústria, novos resultados de pesquisas, políticas públicas, etc

Sugestão de tema para Palestra: Operações de compra de controle por fundos de PE/ VC no Brasil: Oportunidades e Desafios. Palestrante sugerido: Gestor de fundo com foco em Buy-out

Aula 11

Tema: O Modelo de Venture Capital para Novas Atividades de Grupos Empresariais: Corporate Venture

Caso – Apresentação e Discussão:  Intel 64 Fund [HBS]

Leituras Obrigatórias:

· “A Note on Corporate Venture Capital.”  [VC & PE.  Páginas 505-509]

· Empreendendo Novos Negócios em Corporações – Estratégias, Processos e Melhores Práticas. Seiffert, P. Editora Atlas. (2005)

Leituras Complementares:

· “In-Q-Tel.”  [VC & PE.  Páginas 483-504]
· “Corporate Venturing”. Block, Z. e MacMillan, I. HBS Press.(1993) [Capítulos 1 a 6 e 12]

· The Strategic Use of Corporate Venture Financing for Securing Demand. Riyanto, Y.; Schwienbacher, A., Journal of Banking & Finance, v. 30, n.10, p.2809-2833, 2006.

Sugestão de tema para Palestra: Experiências Brasileiras em Corporate Venturing: Painel de Gestores de Fundos Corporativos.

Aula 12

Tema: Saída do Investimento pelo Fundo de PE/ VC por Abertura de Capital (IPO)

Caso – Apresentação e Discussão: Pátria Banco de Negócios e Diagnósticos da América S.A. (DASA )

Leituras Obrigatórias:

· “Module 3: The Private Equity Cycle: Exiting.”  [VC & PE.  Páginas 349-352]

· “A Note on the Initial Public Offering Process.”  [VC & PE.  Páginas 398-403]

Leitura Complementar (opcional):

· “Guide to Initial Public Offering.”  Steven E. Bochner, Esq. and Gregory M. Priest, Esq. - Menil Corporation, 3rd Edition.

· Brazilian Capital Markets and Private Equity: New Reality or Just a Fad? – Passoni, Paulo e de Freitas, Rubens – Term Paper, Harvard Business School, Cambridge, May 2006.

· Apresentação PowerPoint BOVESPA Novo Mercado – Ibovespa Mais, 22/01/2007.

· A Cross-Country Comparison of Full and Partial Venture Capital Exits. Cumming, D.; Macintosh, J., Journal of Banking & Finance, Roma, v.27, n.3, p.511-548, March 2003.

· IPOs, acquisitions, and the use of convertible securities in venture capital. Hellman, T., Journal of Financial Economics, v.81, n.3, p.649-679, 2006.

· Venture capital financed investments in intellectual capital. Jorgensen, S.; Kort, P.; Dockner, E., Journal of Economic Dynamics and Control, Volume 30, Issue 11, November 2006, Pages 2339-2361.

· Harvesting Value from Entrepreneurial Success. Kessinger, J.; Martin, J.; Petty, W., Journal of Applied Corporate Finance, v.12, n.4, p.81-93, 2000.

· Grandstanding, certification and the underpricing of venture capital backed IPOs. Lee, P.; Wahal, S., Journal of Financial Economics, v.73, n.2, p.375-407, August 2004.

· IPOs, trade sales and liquidations: Modelling venture capital exits using survival analysis. Journal of Banking & Finance, Pierre Giot and Armin Schwienbacher, In Press, Corrected Proof, Available online 25 July 2006.

· Estratégia de Saída em Capital de Risco. Ribeiro, L.; Almeida, M., Revista de Administração da Universidade de São Paulo (RAUSP), v. 40, n.1, p.55-67, Jan.-Mar. 2005.

Sugestão de tema para Palestra: Caso recente de abertura de capital de empresa investida de um Fundo de PE/ VC, (Odontoprev, Brasif, dezembro de 2006). Apresentado pelo gestor do Fundo e pelo CEO da empresa.
Módulo 4: Estruturação  de Fundos de PE/ VC, Captação de Recursos e O Futuro da Indústria de PE/ VC

Aula 13
Tema: Estruturando um Fundo de PE/ VC e Captação de Recursos (Fundraising ) -  EUA e Brasil .
Caso – Apresentação e Discussão:
University Technology Ventures: October 2000


Leituras Obrigatórias:


·  “A Note on the Private Equity Fundraising Process.”  [VC & PE.  Páginas 105-110]

· The Structure and Governace of Venture Capital Organizations, W. A. Sahlman, JFE 27 (1990) p. 473-521 North-Holland [Seções 4 e 5]   

· O contexto institucional brasileiro: Instruções CVM (209/ 94 ,391/03, 406/04 409/04)

· O Ciclo de Private Equity e Venture Capital no Brasil. [VC & PE no Brasil.  Capítulos 3, item 3.1]

· A experiência brasileira na estruturação de fundos: Regulamentos Brasil 21 (Gestor: Dynamo)

· The New Institutional Framework of PE/VC Industry: Corporate and Tax Laws. Ribeiro, J. R. A. 05/12/2005.

Leituras Complementares:

· Financial Intermediation as a Beliefs-Bridge Between Optimists and Pessimists. Coval, J.; Thakor, A., Journal of Financial Economics, v.75, n.3, p.535-569, March 2005.

· Venture Capitalist Value-Added Activities, Fundraising and Drawdowns. Cumming, D.; Fleming, G.; Suchard, J., Journal of Banking & Finance, Roma, v.29, n.2, p.295-331, February 2005.

· The Determinants of Venture Capital Funding: Evidence Across Countries. Jeng, L.; Wells, P., Journal of Corporate Finance, v.6, n.3, p.241-289, September 2000.

· Public vs. Private Equity. Moon, J., Journal of Applied Corporate Finance, v.18, n.3, p. 76-82, 2006.

Sugestão de tema para Palestra: A experiência de estruturação de fundos no Brasil: Captação nacional e internacional. Fundos que tenham concluído captação recentemente. Apresentado por painel pertinente de gestores de PE/ VC.
Aula 14
Tema: Risco e Retorno da Classe Alternativa  de Investimentos em PE/ VC: A óptica do cotista (EUA e Brasil)

Caso – Apresentação e Discussão: Yale University Investments Office: June 2003 

Leituras Obrigatórias:

· “Between a Rock and a Hard Place: Valuation and Distribution in Private Equity.”  [VC & PE Páginas 404-431]

· Private Equity Returns: Persistence and Capital Flows. Kaplan, S.; Schoar, A., Journal of Finance, Cambridge, August 2005: no prelo.

· Venture Capital and Its Role in Strategic Asset Allocation: Long-Term Risk-Return Characteristics. Chen, P.; Baierl, G.; Kaplan, P., The Journal of Portfolio Management, v.28, n.2, p.83-89, Winter 2002.

· The Taxation of Private Equity and Venture Capital Investments in Brazil. Ribeiro, R. e Lacaz, M.,P. 126. ABDI – FGV/EAESP Research Paper. Dezembro, 2005.

· Private Equity e Venture Capital na Carteira de Investimentos das Entidades de Previdência Complementar. Furtado, Cláudio V. e Lopes, Alexsandro Broedel, FGV-EAESP - GVcepe, Nota Técnica. Julho 2005.

Leitura Complementar:

· Portfolio Management. Swensen, D. F. Pioneering, Free Press. (2005)

· Venture Capital and Its Role in Strategic Asset Allocation: Long-Term Risk-Return Characteristics. Chen, P.; Baierl, G.; Kaplan, P., The Journal of Portfolio Management, v.28, n.2, p.83-89, Winter 2002.

· The Risk and Return of Venture Capital. Journal of Financial Economics, Cochrane, J., Rochester, v.75, n.1, p.3-52, 2005.

· Private Equity Returns: Persistence and Capital Flows. Kaplan, S.; Schoar, A., Journal of Finance, Cambridge, August 2005: no prelo.

· Beyond the J Curve – Meyer, Thomas; Mathonet, Pierre-Yves – John Wyley, England, 2006. Capítulos 6, 7, 8, 9, 10.

Sugestão de tema para Palestra:
Modelo adotado por Fundos de Pensão brasileiros para seleção de investimentos em Fundos de PE/ VC, apresentada por Diretor de Investimento de Fundo de Pensão.

Aula 15


Tema: Perspectivas futures da Indústria de PE/ VC no Brasil e no Mundo: O Caso dos BRICs

Leituras Obrigatórias:

· “A Note on Private Equity in Developing Countries” [VC & PE. Pages 336-347]

·  “Module 4: The Private Equity Cycle: New Frontiers.”  [VC&PE.  Pages 433-439] 

· New Enterprise Associates web site http://www.nea.com/
· Perspectivas da indústria brasileira de Private Equity e Venture Capital no Brasil. [VC & PE no Brasil.  Capítulos 5]

· Have emerging markets finally left behind their second class citizenship for Private Equity Investments. Rubenstein, D. M., The Carlyle Group. Apresentação PowerPoint, IFC International Conference. May, 2006

· Private Equity in Brazil: A Comparative Perspective. De Mariz, Frédéric, R. e Savoia, José R.F., Journal of Private Equity, Winter 2005

Atividades: Preleção do Professor sobre os principais temas do curso e tendências nacionais e globais da indústria de PE/ VC. Apresentação pelos grupos de alunos do seu term paper ou sobre eventos correntes relacionados a temas abordados no curso. (Um tema por grupo, 15 minutos de exposição e debate)

Sugestão de tema para Palestra: Oportunidades de investimento para PE/ VC no Brasil, políticas públicas recentes e o panorama internacional de investimentos nas economias dos países BRIC. Apresentada por gestor de fundo global de PE/ VC ou representante de organismo multilateral de investimento.
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